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Comércio Varejista: desempenho em Agosto/08

BASE I: Més Imediatamente Anterior (Ago.08/ Jul.08

O indice real de vendas apresentou, na comparacdao com o més imediatamente
anterior, uma queda de -7,1% em Agosto. O més de julho foi uma forte base de
comparacao.

BASE II: Mesmo Més do Ano Anterior (Ago.08/Ago.07

Na comparacdao com o mesmo més do ano anterior, Agosto apresentou
aumento de +7,2%. O crescimento responde nao somente pela melhora na massa
salarial, mas pela ampliacdo do crédito ao consumo e pela suavizacao da
inadimpléncia. Neste sentido, a ampliacdo da margem de endividamento das
familias nao encontrou resposta da inadimpléncia que configure um obstaculo ao
varejo.

BASE III: Igual Periodo do Ano Anterior (Jan.08-Ago.08)/(Jan.07-Ago.07)

No primeiro trimestre do ano acumula crescimento de +20%. Os resultados
favoraveis do comércio na capital refletem, principalmente, os sucessivos ganhos
reais de renda dos trabalhadores, a melhora das expectativas proporcionada pelo
ambiente de estabilidade da economia, o aumento das transferéncias
governamentais e as melhores condicdes de crédito.

BASE IV: Ultimos Doze Meses — (Set.07-Ago.08) comparado com (Set.06-
Ago.07)

Esta base traduz a tendéncia comércio varejista. O crescimento de
+16,7% em Agosto de 2008 indica uma tendéncia de recuperacdo nas vendas
para o conjunto do varejo na capital. Apds periodos de aceleracao e desaceleracao
bastante pronunciados, a atividade comercial em Belo Horizonte mostra-se, hoje,
estavel. Observam-se, mais recentemente, menores desvios com relacdao a média
de crescimento.
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CENARIO ECONOMICO

Evolucao recente do crédito, da inadimpléncia e do
endividamento das familias.

As operacdoes de crédito do sistema financeiro apresentaram crescimento
expressivo ao longo dos ultimos quatro anos, trajetoria evidenciada pelo aumento
da relacdo entre o volume total dos empréstimos e o Produto Interno Bruto (PIB),
de 24%, em dezembro de 2003, para 36,6%, em junho de 2008. Esse desempenho
vinculou-se ao ciclo de flexibilizagdo da politica monetaria, decorrente da
estabilidade do cenario macroecondémico, no qual a reducdao das incertezas dos
agentes econdmicos propiciou ambiente de negdcios favoravel a expansao da oferta
e da demanda agregada. Em particular, o crédito a pessoas fisicas revelou-se
importante suporte para a sustentacdao do nivel da atividade econOmica,
dinamizando a demanda interna via ampliacdo do consumo das familias.

A evolucao temporal do estoque de empréstimos e financiamentos a pessoas fisicas
e do consumo das familias demonstra que a expansdao do crédito tem sido
determinante para a sustentacao do consumo. Embora a renda auferida pelas
familias tenha aumentado de forma expressiva, o crédito tem crescido a niveis
ainda mais intensos. Tal evolucao sugere, a priori, elevacdao no grau de
endividamento das familias associado as operacdoes de crédito contratadas no
ambito do Sistema Financeiro Nacional.

O nivel de endividamento das familias saltou de 12,2% (11%), no primeiro
trimestre de 2003, para 26,5% (27%), no segundo trimestre de 2008, enquanto o
comprometimento da renda apresentou elevagcao mais modesta, passando de
22,9% (20,6%) para 31,3% (31,9%). Observa-se ainda relativa acomodacao no
servico da divida desde o segundo trimestre de 2006, quando atingiu 30,4%
(31%). Em linha com essa trajetéria, a inadimpléncia se mantém bem comportada
nesse periodo.

O comportamento contido da inadimpléncia e do grau de comprometimento da
renda, em contraposicdo a trajetéria de elevacdo do endividamento das familias,
pode ser justificado, basicamente, por dois fatores. Em primeiro lugar, o
crescimento das operagdes destinadas a pessoas fisicas esteve concentrado nos
empréstimos pessoais com consignacdo em folha de pagamento e nos
financiamentos para aquisicdo de bens durdveis, particularmente veiculos, ai
incluidas as operacdoes de arrendamento mercantil, modalidades nas quais a
qualidade da garantia prestada contribui para o comportamento adimplente dos
agentes. Um dado de cautela faz-se, contudo, necessario, visto que a taxa de
inadimpléncia pode estar sendo contida pela rapida expansdo das operagoes de
crédito as pessoas fisicas.
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Os efeitos combinados do declinio das taxas ativas de juros, observado,
especialmente, a partir do segundo trimestre de 2003, e do expressivo
alongamento dos prazos médios dessas operacoes, registrado com maior énfase a
partir do segundo trimestre de 2004. Tais efeitos se traduzem em reducgao
gradativa do valor das prestagdes, o primeiro por afetar diretamente o custo das
operacdes e o segundo por diluir os pagamentos ao longo de um periodo mais
extenso.

No que diz respeito ao comportamento da inadimpléncia, vale ressaltar também sua
relacdo com o recente desenvolvimento da securitizacdo de créditos. Embora esse
mercado seja ainda incipiente, vem-se consolidando um movimento cada vez mais
freqiente de cessao de créditos ruins para fora do Sistema Financeiro Nacional, o
gue tem resultado, por exemplo, na expansao recente dos Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios (FIDC). Tal pratica contribui para a manutencao de niveis
saudaveis de solvéncia das carteiras de crédito das instituicdes financeiras, bem
como para a reducdo da exigibilidade de capital a ser cumprida face ao
provisionamento para perdas com as operagoes de crédito.
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SINTESE ESTATISTICA

Indicadores Econdmicos - 2007 (% ao més)

Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez |Acum.| Ult. 12
Ano meses
TILP 0,54,/054,053/053|]053/]053|0,51051]0,51] 0,51 0,51 0,51 6,37 6,37
UFIR 1,75(1,7511,75 1751175175175 |175 1,75 | 1,75 1,75 1,75 - -
INPC (IBGE) | 0,49 | 0,42 | 0,44 [ 0,26 | 0,26 | 0,31 [ 0,32 | 0,59 [ 0,25 [ 0,30 | 0,43 | 0,97 | 5,15 5,15
IPCA (IBGE) | 0,44 | 0,44 | 0,37 [ 0,25 | 0,28 ] 0,28 [ 0,24 | 0,47 [ 0,18 ] 0,30 | 0,38 | 0,74 | 4,46 4,46
IGP-M 0,50 [ 0,27 | 0,34 [ 0,04 | 0,04 | 0,26 [ 0,28 098] 1,29 [ 1,05] 0,69 | 1,76 | 7,75 7,75
IGP-DI 043[0,23]0,22]0,14]0,16 | 0,26 [ 0,37 [ 1,39 ]| 1,14 [ 0,75 | 1,05 | 1,47 | 7,89 7,89
INCC-DI 0,45 [ 0,21]0,27]046 [1,15]092[0,31]0,26]0,51]051] 0,36 | 0,59 | 6,17 6,17
CUB (Sindusc) | 0,21 [ 0,16 | 0,15 [ 0,71 [ 1,21 | 1,43 [ 0,58 | 0,50 [ 0,26 [ 0,78 | 0,68 | 0,59 | 7,49 7,49
IPA-DI 0,32 0,19 0,11 [ 0,02 [-0,04]|-0,10][ 0,42 | 1,96 | 1,64 | 1,02 | 1,45 1,9 9,43 7,50
Poupanca 0,72/ 0,57 0,69 0,63]0,67]0,60]0,65]065]054]061] 056 ] 056 | 7,66 7,66
Indicadores Econdmicos - 2008 (% ao més) )
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. | Ult. 12
Ano meses
TILP o51/051051/051]051/0,51]0,51]0,51 - -
UFIR 182182182 (182|182 182|182 | 182 - -
INPC (IBGE) | 0,69 | 0,48 | 0,51 | 0,64 | 0,96 | 0,91 | 0,58 | 0,21 5,09 7,31
IPCA (IBGE) | 0,54 [ 0,49 | 0,48 [ 0,55 | 0,79 [ 0,74 [ 0,53 | 0,28 4,48 6,17
IGP-M 1,09/053)0,74]069 1,61 | 198 | 1,76 |-0,32 8,35 13,63
IGP-DI 099 (0,38 0,701,121 1,88 ] 1,89 [ 1,12 [-0,38 7,94 | 12,82
INCC-DI 0,38 0,4 0,66 1 087 | 202|192 146 | 1,18 9,23 7,31
CUB (Sindusc) | 0,07 [ 0,38 | 0,20 | 0,41 [ 2,72 | 2,14 | 0,61 | 1,36 8,13 10,65
IPA 1,08 | 0,52 [ 0,80 | 1,30 [ 2,22 [ 2,29 | 1,28 [-0,80 8,99 15,69
Poupancga 0,60 | 0,52 1054059057 0,62 ] 0,69 | 0,66 4,90 7,31

Fonte: IPEAD/UFMG, IBGE, FGV, Sinduscon, Gazeta Mercantil, Banco Central do Brasil.

SELIC 13,75% a.a.
TILP 5,38% a.a.
TX DE JUROS - EUA 2,0% a.a.

Fonte: CDL/BH - Pesquisa & Marketing — Setor : Pesquisa e Desenvolvimento.
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